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Fed'in para politikasina yon verecek ve bugiin agiklanacak olan Aralik ayr ABD istihdam piyasasi
verileri beklenirken birgok Fed Uyesinin, olasi faiz indirimlerinde temkinli durus sergilenmesi 08.01.2025 09.01.2025 Degisim
gerektigini vurgulamasinin etkisiyle ABD vadelileri bu sabah hafif ekside seyrediyor, Avrupa BIST 100 Endeksi 9.891 10.001 1,11%
vadelileri ise hafif yiikselis sergiliyor. Wall Street endeksleri diin tatil nedeniyle kapaliydi, Asya TR 5 Yillik CDS Primi 270 268 -2 bps
tarafinda Japonya borsasi 6nctiligiinde dislsler gézlenmekte. 2Yillik Gésterge Tahvil Faizi [EEEEICA 39,91% 0bps
10 Yillik Gosterge Tahvil Faizi AR 28,29% -16 bps
ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,28% 4,26% -2 bps
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,69% 4,69% 0bps

Philadelphia Fed Baskani Harker, bu yil faiz oranlarini distirme yolunda ilerlendigini ancak
bunun kesin zamanlamasinin ekonomide ne olacagina bagh olacagini ve belirsizlikler nedeniyle
Fed'in biraz ara vermesinin de uygun olabilecegini belirtti.

Boston Fed Baskani Collins, ABD'nin ekonomik gériiniimiine iliskin énemli belirsizlik ile karsi 08.01.2025 09.01.2025 Degisim
karstya oldugu bir dénemde faiz oranlarinin ayarlanmasi konusunda daha yavas ve temkinli bir USD/TL 353320 35,3380 0,02%
yaklasimin gerekli oldugunu belirtti. Collins, ekonominin iyi bir yerde oldugunu ancak enflasyonun EUR/TL 36,4836 36,4581 -0,07%
distrilmesindeki ilerlemenin bu yil muhtemelen 6nceden tahmin edilenden daha yavas olacagini EUR/USD 1,0318 1,0300 -0,17%
soyledi. Altin (USD / Ons) 2.662 2.667 0,20%

.. Brent Petrol (USD / Varil 76,16 76,92 1,00%
Fed Yonetim Kurulu Uyesi Bowman, ABD ekonomisinin faaliyetlerdeki gligli bliylime ve tam { / ) -

istihdama yakin is glicii piyasasi ile gegen yilin sonuna kadar giglii kalmaya devam ettigini
belirterek, bununla birlikte gekirdek enflasyonun yiiksek seyretmeye devam ettigini ve enflasyona
yonelik yukari yonlu riskler gérdugini sdyledi. Bowman, artan enflasyon risklerinin ileriye doniik
temkinli bir yaklagim gerektirdigini soyledi.

Diinya Borsalari Kapanis Degisim
NASDAQ Endeksi 0,00%
Dow Jones Endeksi 0,00%
S&P 500 0,00%
Avrupa tarafinda, Almanya’da iiretimin seyrine iliskin olarak Kasim ayina iliskin sanayi Nikkei -0,94%
iiretimi verisi takip edildi. Almanya’da sanayi Uretimi aylik bazda Eylil ayinda %2 oraninda Shanghai -0,58%
distis ve Ekim ayinda %0,4 oraninda dislisin ardindan, Kasim ayinda %1,5 oraninda artis Hang Seng Endeksi -0,20%
sergileyerek kismi toparlanma kaydetti, beklentiler ise aylk bazda %0,5 oraninda artis
yoniuindeydi. Yillik bazda ise sanayi Uretiminin daralma hizi Kasimda %#4,2'den %2,8 seviyesine
yavasladi. Ayrica yillik bazda gekirdek sanayi Uretiminin (enerji ve insaat sektorli harig toplam
Uretim) %3,2 dlsls kaydettigi gozlendi. Detaylara bakildidinda, Kasim ayinda sektorler bazinda
en giiclii artis ucak, gemi, tren ve askeri arac imalatinda (%11,4 artis) gdzlendi. Uriin gruplarina
gore bakildiginda ise Kasim ayinda enerji Uretimi %5,6 artis ve ingaat Uretimi %2,1 artis
sergilerken, sermaye mallari Uretimi %1,4 artis, tiketim mallar Gretimi %0,9 artis ve ara mall
Uretimi ise %0,5 artis ile daha sinirli artis kaydetti.

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)
—_—2 Yl —5 Yil —10 Yil

Almanya’da Kasim ayi dis ticaret dengesi verisi izlendi. Aimanya’da aylik bazda ihracat Ekim
ayinda %?2,9 oraninda diisisiin ardindan, Kasim ayinda %2,1 oraninda artis sergiledi, bunun
yaninda sz konusu artis beklentilerin (%2 artis) hafif (izerinde gergeklesti ve bdylece s6z konusu
veri yurt disi talepte kismi toparlanmaya isaret etti. Aylik bazda ithalat ise Ekim ayinda %0,3
oraninda sinirl diisisiin ardindan, Kasim ayinda %3,3 oraninda disusle ig talepte yavaslamaya
isaret etti, beklentiler ise aylik bazda ithalatin %0,7 oraninda artmasi yoniindeydi. Bu kapsamda,
aylik bazda dis ticaret fazlasi ise ihracattaki artisin yaninda, ithalatin belirgin sekilde daha fazla
dusls sergilemesi nedeniyle Ekim ayindaki 13,4 milyar Euro seviyesinden, Kasim ayinda 19,7
milyar Euro seviyesine yiikseldi ve bdylece Adustos ayindan bu yana en biiyik dis ticaret fazlasi
kaydedildi.

Euro Bolgesi‘nde i¢ talebin seyrine iliskin sinyal verecek olan Kasim ayina iliskin
perakende satislar verisi izlendi. Bdlgede perakende satislar, aylik bazda Ekim ayinda %0,3
oraninda dislisin ardindan, Kasim ayinda %0,1 oraninda artigla sinirl toparlanma kaydetti,
beklentiler %0,3 oraninda artis sergilemesi yoniindeydi. Detaylara bakildiginda, Kasimda otomobil
yakiti satiglari %0,8 oraninda ve gida, igecek ve tiitiin satislari %0,1 oraninda artis sergilerken,
gida digi Uriinler %0,6 oraninda diistis kaydetti. Yilllk bazda ise perakende satiglarin Kasim ayinda
artis hizi %2,1'den %1,2 seviyesine yavasladi ve bdylece son dort ayin en disik seviyesinde
gergeklesti.

Tiirkiye 5 Yilhk CDS Primi
Yurt icinde ise, TCMB tarafindan haftalik, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri
istatistikleri yayimlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindinlmamis verilere gére, 3 Ocak 2025 haftasinda 0,07
milyar USD'lik azalis (gergek kisilerde 0,27 milyar USD artig ve tiizel kisilerde 0,34 milyar USD
azalis) sergiledi. Boylece yurt igi yerlesiklerin toplam DTH’I 163,2 milyar USD seviyesinde
(gergek kisiler 102,7 milyar USD ve tiizel kisiler 60,5 milyar USD) kaydedildi.

BEELEBRBRIATREE

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1 arindirilmis verilere gore ise, 3 Ocak 2025 haftasinda 0,14
milyar USD’lik artis (gergek kisilerde 0,18 milyar USD artis ve tiizel kisilerde 0,04 milyar USD
azalig) sergiledi.
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Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gére, kur korumali mevduat (KKM)
hesaplarindaki toplam tutar 27 Aralik 2024 haftasindaki 1,130 trilyon TL'den 21 milyar TL'lik
azalisla 3 Ocak 2025 itibariyla 1,109 trilyon TL'ye geriledi ve bdylece yetmis iki haftada
toplam 2,299 trilyon TL'lik azalis gergeklesti.
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DEGERLENDIRME

KKM dahil dolarizasyon orani 3 Ocak 2025 haftasinda bir onceki haftaya gore %40,6'dan %41,3 seviyesine yiikseldi. (YP
mevduatin payl %34,6'dan %35,4 seviyesine yikselis kaydederken, Kur Korumali Mevduatin (KKM) payi ise %5,9 seviyesinde yatay
seyir izledi). Ayrica standart TL mevduatin toplam mevduatlardaki payr %59,4'ten %58,7 seviyesine diisiis gdsterdi.

Sermaye hareketlerine bakildiginda, yabana yatinmcilar, hisse senedi tarafinda bir 6nceki hafta 101 milyon USD’lik
satislarinin ardindan, 3 Ocak 2025 haftasinda 42 milyon USD’lik alis gergeklestirdiler. 2024 yil bagindan bu yana ise toplam 2,65 milyar
USD'lik satig gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise, 3 Ocak 2025 haftasinda bir 6nceki haftaya gore yatay bir seyirle %37,10
seviyesinde gergeklesti.

Yabancilar, repo hari¢c DiBS tarafinda ise, bir 6nceki haftada 271 milyon USD'lik satislarinin ardindan, 3 Ocak 2025 haftasinda
188 milyon USD alis gergeklestirdiler. 2024 yil bagindan bu yana ise toplam 16,27 milyar USD'lik alis kaydedildi.

Yabancilarin DiBS'teki (repo haric) payi, 3 Ocak 2025 haftasinda bir 6nceki haftaya gore 0,2 puanlik yiikselisle %9,9'dan %10,1
seviyesine yiikseldi.

TCMB'nin toplam rezervleri, 3 Ocak 2025 haftasinda 2,9 milyar USD’lik artisla 155,1 milyar USD'den 157,9 milyar USD seviyesine
ylkseldi ve boylece 13 Aralik 2024 haftasinda ulastigi rekor seviye olan 163,5 milyar USD seviyesine yaklasti.

Net rezervi ise 3 Ocak 2025 haftasinda 4,1 milyar USD’lik artigla 63,6 milyar USD’den 67,7 milyar USD seviyesine yikseldi ve boylece
Eyliil 2021'den bu yana en yliksek seviyede kaydedildi.

Swap harig net rezerv ise, ilgili haftada yaklasik 2,9 milyar USD artarak +43,7 milyar USD’den +46,6 milyar USD seviyesine yikseldi
ve bununla birlikte pozitif bolgedeki seyrini otuz ikinci haftaya tasid.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 19,91 milyar USD'den 21,04 milyar USD'ye yukseldi.
Yurt disinda bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden, TSI 16.30'da Aralik ay1 tanim disi istihdam, issizlik orani ve ortalama saatlik
kazanclar verileri izlenecek. Aralik ayinda tarm disi istihdam artisinin 227 bin kisiden 165 bin kisi seviyesine yavaslamasi ve issizlik
oranin bir dnceki aya benzer sekilde %4,2 seviyesinde kaydedilmesi beklenirken, ortalama saatlik kazanglarin artis hizinin ise aralik ayinda
ayllk bazda %0,4ten %0,3 seviyesine yavaglamasi ve yilllk bazda artis hizinin ise bir &nceki aya benzer sekilde %4 seviyesinde
gergeklesmesi bekleniyor.

ABD’de Ocak ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi oncii verisi TSI 18'de takip edilecek. Aralik ayina iliskin
Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 74 seviyesinde gerceklesmisti ve bdylece nisan ayindan bu yana en yiiksek seviyede
kaydedilmisti. Detaylara bakildiginda, aralikta cari kosullar alt endeksi 77,7'den 75,1 seviyesine asadi yonlii revize edilirken, beklentiler alt
endeksi ise 71,6'dan 73,3 seviyesine yukari yonli revize edilmisti.

Yurt iginde ise, TSI 10'da TUIK tarafindan Kasim ayi sanayi iiretimi verisi yayimlanacak. Sanayi iiretimi mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmis bazda aylik olarak Eyliil ayinda %1,6 oraninda artisin ardindan Ekim ayinda %0,9 oraninda diisls sergileyerek
kismi zayiflama kaydetmisti. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi iiretim endeksi yillik olarak ise Eyliil ayinda %2,3 oraninda
daralmanin ardindan Ekim ayinda %3,1 oraninda daralma sergilemisti ve bdylece araliksiz diisiisiinii besinci aya tagimisti. (Agustos ayinda
yillik bazdaki %5,2 oranindaki disiis, Subat 2023'teki depremlerden bu yana kaydedilen en sert diislis olmustu.)

TUiK tarafindan TSI 10'da Kasim ayi is giicii istatistikleri yayimlanacak. Arindirllmamis verilere gore, issizlik oranmi Eyliil
ayindaki %8,6 seviyesinden Ekim ayinda 0,1 puanlik sinirli azalisla %8,5 seviyesine gerilemisti, bunun yaninda tek haneli seviyelerdeki
seyrini araliksiz on sekizinci aya tasimisti. Detaylara bakildiinda, Ekim aylik bazda istihdam edilenlerin sayisi 137 bin kisi azalirken,
igsizlerin sayisi ise 34 bin kisilik sinirli azalis kaydetmisti. Boylece toplam istihdam edilenlerin sayisi Eylil ayindaki 33,07 milyon kisi
seviyesinden Ekim ayinda 32,93 milyon kisi seviyesine hafif gerilemisti, istihdam edilenlerin sayisi Mayis ayinda ise 33,23 milyon kisi
seviyesiyle rekor seviyeye ulasmisti, boylece rekor seviyeye yakin seyir devam etmisti. Arindirilmis verilere gore issizlik orani ise,
Eylil ayindaki %8,7 seviyesinden Ekim ayinda 0,1 puanlik sinirli artisla %8,8 seviyesine yiikselmisti ve bunun yaninda tek haneli
seviyelerdeki seyrini son on sekizinci ayda siirdiirmistii. Arindiriimig verilere gore istihdamda Ekim ayinda 156 bin kisilik artis gozlenirken,
issiz sayisi ise 61 bin kisilik artis sergilemisti. Boylece arindiriimig verilere goére istihdam edilenlerin sayisi Eylil ayindaki 32,81 milyon kisi
seviyesinden Ekim ayinda 32,97 milyon kisi seviyesine hafif yiikselmisti ve bdylece rekor seviyede kaydedilmisti.

TUIK tarafindan TSI 10'da Kasim ayi1 ingaat maliyet endeksi verisi yayimlanacak. Ekim ayi ingaat maliyet endeksinin aylik
bazda artis hizi %0,57'den %1,48 seviyesine yiikselerek son (¢ ayin en yilksek seviyesinde kaydedilirken, yillik bazda ise %38,93ten
%37,94 seviyesine gerileyerek Nisan 2021'den bu yana en diisiik seviyede kaydedilmisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSI) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
14:30 Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Aralik) 67,12 67,02
04:45 Caixin Hizmet Sektori PMI (Aralik) 52,2 51,4 51,5
11:55 Hizmet Sektoéri PMI (Nihai Veri, Aralik) 51,2 51,0 49,3
16:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Aralik) 2,6% 2,4% 2,2%
12:00 Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Aralik) 51,6 51,4 49,5

Turkiye
Cin

Almanya

Euro Bolgesi

12:30 Sentix Yatinmci Giiveni (Ocak) 17,7 -17,9 17,5
11:50 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Aralik) 49,3 48,2 46,9
12:30 Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Aralik) 51,1 51,4 50,8
17:45 Hizmet Sektérii PMI (Nihai Veri, Aralik) 56,8 58,5 56,1
18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Kasim) -0,4% -0,4% 0,5%
18:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai Veri, Kasim) -1,2% -1,1% 0,7%

Fransa

m-

ingiltere
ABD

Euro Bolgesi
ABD

13:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Aralik) 2,4% 2,4% 2,2%

16:30 Dis Ticaret Dengesi (Milyar USD, Kasim) -78,2 -78,3 -73,6
18:00 ISM imalat Digi Endeksi (Aralik) 54,1 53,5 52,1
18:00 JOLTS Agilan ig Sayisi (Milyon Adet, Kasim) 8,10 7,75 7,84
17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Aralik) -323,9 -62,2

Turkiye

Almanya 10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Kasim) -5,4% -0,2% -1,5%
13:00 Tiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Aralik) -14,5 -14,0 -13,8
13:00 UFE (Yillik Degisim, Kasim) -1,2% -1,4% -3,3%
16:15 ADP Ozel Sektor istindam (Bin Kisi, Aralik) 122 140 146

22:00 Fed Toplanti Tutanaklarinin Yayimlanmasi

Euro Bolgesi

ABD

16:30 Yeni igsizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 4 Ocak) 201

10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Kasim) 1,5%
10:00 ihracat (Aylik Degisim, Kasim) 2,1%

Almanya

10:00 ithalat (Aylik Degisim, Kasim) -3,3%

3 I R

Euro Bélgesi g3 13:00 Perakende Satislar (Aylik, Kasim) 0,1%

Cin o 04:30 Cin TUFE (Yillik Degisim, Aralik) 0,1%
g 04:30 Cin UFE (Yillik Degisim, Aralik) -2,3%
Tirkiye _ 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Kasim)

10:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Kasim)

10:00 is Giicil istatistikleri (Kasim)
10:00 insaat Maliyet Endeksi (Kasim)

16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Aralik) 4,0% 4,0%

16:30 Tarim Disi istihdam (Bin Kisi, Aralik) 165 227

16:30 issizlik Orani (Aralik) 4,2% 4,2%
18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Ocak) 74,0 74,0

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




